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La regulación del mercado financiero es una materia de singular interés para el diseño 
e implementación de economías libres, transparentes y confiables. La tecnología y la 
sofisticación de estos mercados imponen, en la actualidad, una permanente revisión 
y estudio de estas normas, cuya explicación suele ser a veces de dif ícil comprensión, 
en especial para estudiantes de Derecho o Economía. 

Sin embargo, el libro “Derecho Bancario y Financiero de Chile” (Tirant Lo Blanch; 
Valencia, 2022) que ha escrito el académico de la Facultad de Derecho de la Universi-
dad de Chile Dr. Jaime Gallegos Zúñiga, logra con éxito ese objetivo. 

El texto es el fruto de un gran esfuerzo de sistematización y tratamiento jurídico 
que el autor, destacado profesor de Derecho Económico, emprendió con una final-
idad docente, pero que puede despertar el interés de diversos operadores del siste-
ma financiero, sean estos juristas, economistas, gerentes o directores de sociedades 
anónimas. 

Esta obra contiene una revisión detallada y profunda del panorama normativo 
y doctrinario de la regulación del mercado financiero y bancario chileno, pero sin 
omitir las implicancias internacionales de este tipo de normas, siendo este último 
aspecto una muestra de la dedicación especial del autor por dichas materias. 

Los diez capítulos del texto se inician con una introducción escrita de manera 
clara y atractiva. Posteriormente, en lo sustantivo, la obra abre fuegos con una inte-
resante exposición sobre el “Orden Económico Internacional”, en el capítulo 2. Esta 
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dimensión internacional del trabajo – situada especialmente en su inicio – ubica al 
sistema financiero chileno en una perspectiva transfronteriza que no es usual encon-
trar en textos de esta naturaleza. En ella, el profesor Gallegos reseña los organismos 
financieros internacionales más relevantes, describiendo el contexto global en el cual 
se encuentra inserto el modelo de supervisión chileno. 

Enseguida, el autor expone el diseño y funcionamiento institucional del Banco 
central, la política monetaria y las facultades del instituto emisor para resguardar la 
estabilidad del mercado financiero local. Más adelante, el texto calibra estas facul-
tades con una exposición pormenorizada del perímetro regulatorio y las potestades 
fiscalizadoras y sancionatorias de la Comisión para el Mercado Financiero (CMF), 
destacando la importancia que esta agencia reguladora desempeña en la supervisión 
chilena. La explicación sobre la CMF es detallada, pero no pierde intensidad en su 
tratamiento, al igual que sus relaciones con la Unidad de Análisis Financiero. En este 
sentido, el autor expone materias pormenorizadas sobre la regulación financiera, 
pero exhibe la virtud de integrar sistemáticamente el funcionamiento de órganos con 
la dinámica de un mercado que requiere una visión macroprudencial. 

El entramado normativo de la Ley de Bancos es explicado exhaustivamente, pero 
poniendo los énfasis en cuestiones referidas a la estructura societaria de estas em-
presas, como también integrando el análisis de sus operaciones mercantiles más im-
portantes, en especial el funcionamiento del mercado de tarjetas de débito y crédito. 

El autor dedica varias páginas al estudio de una cuestión dramáticamente práctica 
como es el caso de fraude bancario y la responsabilidad de agentes involucrados. De 
igual modo, el profesor Gallegos reseña el mercado del crédito con destreza y cono-
cimiento, centrándose no solamente en la posición crediticia de bancos y otras em-
presas financieras, sino que también en el ámbito de la responsabilidad de consumi-
dores financieros, estrechando la relación entre el sistema financiero y la protección 
de este tipo de usuarios. Las operaciones activas y pasivas de bancos están tratadas 
con empeño y rigor, a pesar de la sofisticación y complejidad de estas.

En síntesis, la obra debiera ser considerada como un necesario material de estudio 
para las cátedras de Derecho Económico, y de cursos electivos de Derecho bancario 
y financiero. La claridad de la escritura, la sistematización de los contenidos y las 
referencias bibliográficas que se han empleado para la elaboración de este texto, con-
stituyen buenas razones para aconsejar, a través de ella, el estudio y profundización 
del Derecho de los mercados financieros. 
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